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⹌㚝〚㆑
䊬䔘⡉

ⴈ㻶㬶䅇㲹䎘

⥛㠘〚⡟䄋㯹
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⧪㑃㦶㠻
12䊣㚻
⭆㸜㈜䐖

䔏ⷀ
䔏⭮

Ⳳ䇤

㪋⹛Ⳳ
㭋⿹Ⳳ
㏎Ⳳ
㵱Ⳳ

〚㆑⫛㕌
䓫㑰㎕䊕ᷛ㩰㵗㚇ⷚᷜㅹ䐚㦶㠻ᷛ

䄜㛋 㧞㛋
Sharpe⡩㔫
㛋⿐⤉Ⱀ%

䓫㑰㎕䊕ᷛWindᷜㅹ䐚㦶㠻ᷛ

㵗䓫㚠⢋

⥛㠘㲹㩌

⡟䓫㑰㸋⳨⹌㋋㿜⪌⤥㑰᷍㆗⹊䓉䄖㦬㬠⤯㋝᷍㆜䐚⧣㑱ソ㩰
䇐㏜᷍䄓⤜⡄䐅䔏⭮㬶䅇᷍㵍㬒〚㆑⺞㶚䄖ら⤃⤜䊅㬟〚㆑⭥㸕㎕⢎㻷

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ALPHA 㻖㑱 
㤘 㬧 䑘

㳃 

Გ 䍚㶜㸕㎕᷍㸳㗨キ㿙㋕⼤㉝㘒㦻⼰᱃䄞㑧ⴟ㹒

⧖⭩㾣㾬⥛䄖᷍⤃䓃㡅䐱䐖⼰㏎᱃䇱⼬㾥㈛䎚㑇⭥㡔

䄖᱄㸳㗨ㅌキ㿙⢝⧷㈕㸘㬱⧂᱃㣻㘄㈂䋑⭥㲍Ⱙ

᱃㉚⽃㞅䐤᷍㑇䎚㸋⧷䇱㦬⪕䋍ⷝⱁゼ䐖

 

Გ ⡟〚㆑䑘䄋㵗䓫䇻㘒㪛㿉㤔㼁㾱䄖⭥㩰㬱⹌㯟

⺛㈎イ䋗⧅㚄㬞䓋⢅⫙㎕⭥㘒㪛㿉㤔㾱䄖⭥㵗䓫〛。

㋹䐧ⴈ㻶⭥㣑㳂㻣㑇䎚㬖㻷〚㆑䓫⥛⭥㸩Ⰹ䋗䐖

0.4524 1.0843 

40.90 34.51 

2016.6.30 

㩰㵗㚇ⷚ㘒㪛㿉㤔

䈌㘒㪛㼁⭥㼜Ⳳ᱃ㅂ㋖

㩰㵗㚇ⷚ㉀䇱⧪㭍⭥㵗䓫㒘⧭⼮䁂㚄㾮

2016.6.30 

 

ⴈ㻶㳂㬟ᷛ㵗䓫䇱ⴈ㻶᷍䊻㆙㾱㵗䓫㣑㤌⤯䊥⡟〚㆑⭥

䄵⧰㬖㾦䇤᱃㣻㘄㈂䋑⭥䊎䋓㏎⼮䊬䇤〚㆑䓫⥛᷍⭌⤜⡄䐅〚㆑䄜Ⰹ䇐㏜

㆑㏎㦬㏎⭥㡅㰜〚㆑䄖ら⤃⤜⹚⧪㾣〚㆑䄖ら⢎㻷⭥⡄䐅

 

䓫㑰㎕䊕ᷛ〚㆑ゟⰩ⡉ᷜㅹ䐚㦶㠻

⳨⹌㋋⤥㑰

ⴈ㻶㠡ⴈ㻶㠡ⴈ㻶㠡ⴈ㻶㠡ᷛᷛᷛᷛ
1 2 3 4 5

⧪㑃䐢㆒

〚㆑䑘䄋⧷⤷

㵗䓫㏎䇪

䄖ら⢎㻷

㆒㛋䄵㎕ 㧞䊣 㒚䊣

䄖ら〚䓝%

䄖ら〚䓝%

䓫㑰㎕䊕ᷛWindᷜㅹ䐚㦶㠻ᷛ
䄖ら〚䓝ᷛ

㵗䓫䔊⼰㹗

㆜䐚⧣㑱ソ㩰᱄〚㆑㏎㦬⧱㝖䄵⧰㬖㾦䇤᱃㣻㘄㈂䋑⭥䊎䋓㏎⼮䊬䇤〚㆑䓫⥛
㵍㬒〚㆑⺞㶚䄖ら⤃⤜䊅㬟〚㆑⭥㸕㎕⢎㻷᱄㸳⺛〚㆑䊬䔘㬒ヅㅰⰭ᷍⤜㚽ⳕ䇔㬱ⳃ䍚⭥㰚䇱ㅸⰯ

䓫㑰㎕䊕ᷛ〚㆑ゟⰩ⡉ᷜㅹ䐚㦶㠻

 

Გ2015 㛋Ⱙ㦺䵀᱑䐱⺛䐅㦐⡉䐱⺛䐅㦐⡉䐱⺛䐅㦐⡉䐱⺛䐅㦐⡉
䐅㦐⡉䐅㦐⡉䐅㦐⡉䐅㦐⡉••••1 㛋㠻㠒㾮㆑〚㆑ㅒ㛋㠻㠒㾮㆑〚㆑ㅒ㛋㠻㠒㾮㆑〚㆑ㅒ㛋㠻㠒㾮㆑〚㆑ㅒ
㆑㆑㆑㆑᱒᱄ 

Გ⧪㑃䄵㎕䄖ら⨗㩌⧪㑃䄵㎕䄖ら⨗㩌⧪㑃䄵㎕䄖ら⨗㩌⧪㑃䄵㎕䄖ら⨗㩌ᷛᷛᷛᷛ⡟〚㆑⧪㑃䄵㎕⿹⡉
2016.6.30᷊᷍ ⷘㅸⰯ⢎㻷㉚⧍䊞䄖ら⡩ㅰ〚䓝ゑ⿇㪏

Გ㵻㉓䓫⡟㬱⧂䓃Ⱙ⭮〓㩱㸕⡜㦰䐋⧪⧅㣒㑇㵻㉓䓫⡟㬱⧂䓃Ⱙ⭮〓㩱㸕⡜㦰䐋⧪⧅㣒㑇㵻㉓䓫⡟㬱⧂䓃Ⱙ⭮〓㩱㸕⡜㦰䐋⧪⧅㣒㑇㵻㉓䓫⡟㬱⧂䓃Ⱙ⭮〓㩱㸕⡜㦰䐋⧪⧅㣒㑇
㩰ⱙ㻣᷍䓃㾣㾬⥛䄖⭥⮀ⶓ㾵〛。
㾱䄖㩰㸕⡜㬱⧂⨅㦰䐋⭥㆙㾱⧅㠻⧷䇱

䄞㑧ⴟ㹒᱃㾣㚽䊕㡜

䇱⼬㾥㈛䎚㑇⭥㡔

㣻㘄㈂䋑⭥㲍Ⱙ᷍㈌䁂

㑇䎚㸋⧷䇱㦬⪕䋍ⷝⱁゼ䐖᱄ 

-6.25 4.95 

-12.90 -1.57 ⡟〚㆑䑘䄋㵗䓫䇻㘒㪛㿉㤔㼁㾱䄖⭥㩰㬱⹌㯟᷍㼎䐱

⺛㈎イ䋗⧅㚄㬞䓋⢅⫙㎕⭥㘒㪛㿉㤔㾱䄖⭥㵗䓫〛。᷍䊻

㋹䐧ⴈ㻶⭥㣑㳂㻣㑇䎚㬖㻷〚㆑䓫⥛⭥㸩Ⰹ䋗䐖᱄ 

 1.0843 

 34.51 

㯈⿃ 

2014-03-14 

2.4320 

1.5980 

⤜⧍⺞ 1.5% 

⤜⧍⺞ 1.5% 

1.5%/㛋 

0.25%/㛋 

0 

 䐅㦐㘜⧧ 

1 ⼄㎝㾦 

2 ⶄ㧑⳾ 

3 㗐㯗⮈䊕 

4 ㋧⽄⳾ 

5 㾣㋋䊕 

6 㵍䇱㋧ゝ 

7 ⪕㑇ゐ㵦 

8 ⤊㲻⳾ 

9 ⡩䁨⭰ 

10 ㎷㬴㶙 

2.45%

3.46%

3.90%

9.47%

58.47%

2016.6.30

⿇㪏 300 䐙㭞㬶䅇㔫*85%+

 

 

㩰㵗㚇ⷚ㘒㪛㿉㤔 (000524

㘒㪛㿉㤔 

ⷀⷀⷀⷀ 

ㅂ㋖᱃㸥⿐㬨㸕㎕゙㛋䐱⺛㈎イ⭥㵗䓫䑘䑂᱄ 

㩰㵗㚇ⷚ㉀䇱⧪㭍⭥㵗䓫㒘⧭⼮䁂㚄㾮᷍ⰵ䇦䐫⹌㯟⭥㠡⼮㩙䁂㉀䇱㻖㵔㾵⼮䎜㳆㾵

 

䊻㆙㾱㵗䓫㣑㤌⤯䊥⡟〚㆑⭥᱗〚㆑⼰㵍᱘᱃᱗䍱㚝㯖㘘㭊᱘⭩ⳉ㔪㸥ミ᱄⡟䓫㑰㆗㸋㿜⪌䇤㠘᷍

⭌⤜⡄䐅〚㆑䄜Ⰹ䇐㏜᷍䄓⤜⡄䐅䔏⭮㬶䅇᷍㵍㬒〚㆑⭥⺞㶚䄖らゑ㡅㈜䐖ⷀ⭮⤃⤜䊅㬟㡅㸕㎕䄖ら⢎㻷

㆑㏎㦬㏎⭥㡅㰜〚㆑䄖ら⤃⤜⹚⧪㾣〚㆑䄖ら⢎㻷⭥⡄䐅᱄ 

ㅹ䐚㦶㠻ᷛ

⳨⹌㋋⤥㑰᷍㆗⹊䓉䄖㦬㬠⤯㋝

㒚䊣 䄜㛋 㧞㛋 ⧪㑃䐢㆒

㣻㘄㈂䋑⭥䊎䋓㏎⼮䊬䇤〚㆑䓫⥛᷍⭌⤜⡄䐅〚㆑䄜Ⰹ
⤜㚽ⳕ䇔㬱ⳃ䍚⭥㰚䇱ㅸⰯ᷍㈕㤌䓃᱄

ㅹ䐚㦶㠻ᷛ

䐱⺛䐅㦐⡉䐱⺛䐅㦐⡉䐱⺛䐅㦐⡉䐱⺛䐅㦐⡉••••㋋⳦㬞㠒㾮㆑㝄〚㆑㋋⳦㬞㠒㾮㆑㝄〚㆑㋋⳦㬞㠒㾮㆑㝄〚㆑㋋⳦㬞㠒㾮㆑㝄〚㆑᱒᱃᱑㩰⼄㩰⼄㩰⼄㩰⼄
㛋㠻㠒㾮㆑〚㆑ㅒ㛋㠻㠒㾮㆑〚㆑ㅒ㛋㠻㠒㾮㆑〚㆑ㅒ㛋㠻㠒㾮㆑〚㆑ㅒ᱒᱃᱑䐅㦐㬒⡉䐅㦐㬒⡉䐅㦐㬒⡉䐅㦐㬒⡉••••㠒㾮㘘㾨〚㠒㾮㘘㾨〚㠒㾮㘘㾨〚㠒㾮㘘㾨〚

⡟〚㆑⧪㑃䄵㎕⿹⡉ 120.50%᷉ㅹ䐢
ⷘㅸⰯ⢎㻷㉚⧍䊞䄖ら⡩ㅰ〚䓝ゑ⿇㪏 300᱄ 

㵻㉓䓫⡟㬱⧂䓃Ⱙ⭮〓㩱㸕⡜㦰䐋⧪⧅㣒㑇㵻㉓䓫⡟㬱⧂䓃Ⱙ⭮〓㩱㸕⡜㦰䐋⧪⧅㣒㑇㵻㉓䓫⡟㬱⧂䓃Ⱙ⭮〓㩱㸕⡜㦰䐋⧪⧅㣒㑇㵻㉓䓫⡟㬱⧂䓃Ⱙ⭮〓㩱㸕⡜㦰䐋⧪⧅㣒㑇ᷛᷛᷛᷛⷝ㠌㼓䇻䓵
䓃㾣㾬⥛䄖⭥⮀ⶓ㾵〛。᷍ㆂ⼰䓵㻣ⱙ㩰㵻㉓㻙

㾱䄖㩰㸕⡜㬱⧂⨅㦰䐋⭥㆙㾱⧅㠻⧷䇱᱄ 

-7.00 3.04 - 120.50 

-13.57 -24.32 - 45.76 

 

㏁㭕 ⡩㏞᷉%  ᷊

㾦㻃ゝ㭖 7.62 

䄞䄊㪛㹐 6.23 

⮈䓴㾱䄖 5.73 

⮈䓴㾱䄖 5.25 

㬐䇮⿐⹅ 5.00 

㾦㻃ゝ㭖 4.83 

〛㾖㪉⡙ 3.81 

䄞䄊㪛㹐 3.25 

㡅㰝䐧䋍䄖 3.24 

㸥⿐⪌⤆ 2.91 

㸥⿐㳆䈞

ㅜ䊬⤷⪃

㯏㏜㈔

㾦㻃ゝ㭖

䐧䋍䄖

2.45%

3.46%

3.90%

9.47%

2016.6.30 

2016.6.30 

*85%+䐱䍏䓽䐙㭞㬶䅇㔫*15% 

00524) 

2016.6.30 

ⰵ䇦䐫⹌㯟⭥㠡⼮㩙䁂㉀䇱㻖㵔㾵⼮䎜㳆㾵᱄ 

⤜䔘㸋㦯⼯ⳉ㔪㸥ミ᱄〚㆑㏎㦬⧱㝖

㵍㬒〚㆑⭥⺞㶚䄖らゑ㡅㈜䐖ⷀ⭮⤃⤜䊅㬟㡅㸕㎕䄖ら⢎㻷᷍〚


