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重要提示
[bookmark: m502][bookmark: _Toc438646470][bookmark: m504][bookmark: m08QD_01][bookmark: _Toc194311890][bookmark: m201][bookmark: m201_01]基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。　
　　基金托管人中国银行股份有限公司根据本基金合同规定，于2026年1月21日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。　
　　基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。　
　　基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。　
　　本报告中财务资料未经审计。
　　本报告期自2025年10月1日起至12月31日止。
[bookmark: _Toc514088244][bookmark: _Toc480465413][bookmark: _Toc448480283][bookmark: _Toc438654071][bookmark: _Toc456107118][bookmark: _Toc459213764][bookmark: _Toc513542645][bookmark: _Toc512696251][bookmark: _Toc512612254][bookmark: _Toc512612078][bookmark: _Toc512611282]基金产品概况
	[bookmark: OLE_LINK1]基金简称 
	摩根全球天然资源混合(QDII) 

	基金主代码 
	378546

	基金运作方式 
	契约型开放式

	基金合同生效日 
	2012年3月26日

	报告期末基金份额总额 
	207,555,679.83份 

	投资目标 
	本基金主要投资于全球范围内从事天然资源的勘探、开发、生产及销售，或是向天然资源行业提供服务的公司的股票，通过积极主动的资产配置和组合管理，在风险可控的前提下以获取长期资产增值。

	投资策略
	全球天然资源的稀缺与人类对其需求的不断增长的矛盾日益突显，这显示了天然资源具有极大的战略价值，该行业的相关上市公司也具有良好的投资机会。本基金将充分分享全球天然资源行业未来的高增长成果，审慎把握全球天然资源的投资机会，争取为投资者带来长期稳健回报。
1、股票投资策略
总体上本基金将采取自上而下与自下而上相结合的投资策略。首先通过考察不同国家的发展趋势及不同行业的景气程度，决定地区与板块的基本布局；其次采取自下而上的选股策略，在对股票进行基本面分析的同时，通过深入研究股票的价值与动量特性，选取目标投资对象。
2、固定收益类投资策略
本基金将根据风险防御及现金替代性管理的需要，适度进行债券投资。本基金将分别对新兴市场和成熟市场中不同国家和地区宏观经济发展情况、财政政策、货币政策、以及利率走势进行分析的基础上，综合考查利率风险、信用和流动性风险对债券内在价值的影响，构建固定收益类投资组合，以追求长期低波动率的稳健回报。
3、衍生品投资策略
本基金将以组合避险或有效管理为目标，本着谨慎原则，进行风险识别，适度参与衍生品投资。

	业绩比较基准 
	标普全球矿产及能源指数（S&P　Global　Mining　&　Energy　Index）收益率

	风险收益特征 
	本基金为混合型投资基金，主要投资于海外市场的天然资源行业的股票，本基金的业绩表现在大多数的情况下与国际大宗商品价格的走势具有较高的相关性。本基金的预期风险收益水平低于股票型基金，高于债券型基金及货币市场基金，属于较高风险和较高预期收益的基金品种。
根据2017年7月1日施行的《证券期货投资者适当性管理办法》，基金管理人和相关销售机构已对本基金重新进行风险评级，风险评级行为不改变本基金的实质性风险收益特征，但由于风险等级分类标准的变化，本基金的风险等级表述可能有相应变化，具体风险评级结果应以基金管理人和销售机构提供的评级结果为准。

	基金管理人 
	摩根基金管理（中国）有限公司

	基金托管人 
	中国银行股份有限公司

	[bookmark: m02_01]下属分级基金的基金简称 
	摩根全球天然资源混合(QDII)A 
	摩根全球天然资源混合(QDII)C 

	下属分级基金的交易代码 
	378546 
	019578 

	报告期末下属分级基金的份额总额 
	141,940,463.06份 
	65,615,216.77份 

	境外投资顾问 
	英文名称：JPMorgan Asset Management(UK) Limited

	
	中文名称：摩根资产管理(英国)有限公司

	境外资产托管人 
	英文名称：Bank of China (Hong Kong) Limited

	
	中文名称：中国银行(香港)有限公司
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单位：人民币元 
	主要财务指标 
	报告期（2025年10月1日 - 2025年12月31日） 

	
	摩根全球天然资源混合(QDII)A
	摩根全球天然资源混合(QDII)C

	1.本期已实现收益 
	1,652,369.84
	571,429.22

	2.本期利润 
	9,327,977.50
	3,355,260.15

	3.加权平均基金份额本期利润 
	0.0805
	0.0747

	4.期末基金资产净值 
	187,116,816.68
	87,380,277.78

	5.期末基金份额净值 
	1.3183
	1.3317


注：本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入(不含公允价值变动收益)扣除相关费用后的余额,本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。
　　上述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用（例如，开放式基金的申购赎回费、红利再投资费、基金转换费等），计入费用后实际收益水平要低于所列数字。
[bookmark: _Toc514088247][bookmark: _Toc480465417][bookmark: _Toc448480288][bookmark: _Toc438654076][bookmark: _Toc456107122][bookmark: _Toc459213768][bookmark: _Toc513542648][bookmark: _Toc512696254][bookmark: _Toc512612257][bookmark: _Toc512612081][bookmark: _Toc512611285]基金净值表现 
[bookmark: _Toc514088248][bookmark: _Toc513542649][bookmark: _Toc480465418]基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较 
摩根全球天然资源混合(QDII)A 
	阶段 
	净值增长率① 
	净值增长率标准差② 
	业绩比较基准收益率③ 
	业绩比较基准收益率标准差④ 
	①－③ 
	②－④ 

	过去三个月
	6.37% 
	1.13% 
	8.30% 
	1.10% 
	-1.93% 
	0.03% 

	过去六个月
	22.67% 
	0.90% 
	26.61% 
	0.90% 
	-3.94% 
	0.00% 

	过去一年
	37.81% 
	1.09% 
	41.03% 
	1.13% 
	-3.22% 
	-0.04% 

	过去三年
	32.88% 
	1.05% 
	43.58% 
	1.07% 
	-10.70% 
	-0.02% 

	过去五年
	93.38% 
	1.28% 
	91.41% 
	1.27% 
	1.97% 
	0.01% 

	自基金合同生效起至今
	31.83% 
	1.26% 
	130.83% 
	1.36% 
	-99.00% 
	-0.10% 


摩根全球天然资源混合(QDII)C 
	阶段 
	净值增长率① 
	净值增长率标准差② 
	业绩比较基准收益率③ 
	业绩比较基准收益率标准差④ 
	①－③ 
	②－④ 

	过去三个月
	6.23% 
	1.12% 
	8.30% 
	1.10% 
	-2.07% 
	0.02% 

	过去六个月
	22.35% 
	0.90% 
	26.61% 
	0.90% 
	-4.26% 
	0.00% 

	过去一年
	36.32% 
	1.10% 
	41.03% 
	1.13% 
	-4.71% 
	-0.03% 

	自基金合同生效起至今
	33.24% 
	1.01% 
	37.66% 
	1.05% 
	-4.42% 
	-0.04% 


[bookmark: _Toc514088249][bookmark: _Toc480465419][bookmark: _Toc513542650]自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较 
[bookmark: m07_04_07_09_tab][bookmark: m07_04_07_09][bookmark: m01_01][image: ]
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注：本基金合同生效日为2012年3月26日，图示的时间段为合同生效日至本报告期末。
　　本基金自　2023年9月22日起增加C类份额，相关数据按实际存续期计算。
　　本基金建仓期为本基金合同生效日起　6　个月，建仓期结束时资产配置比例符合本基金基金合同规定。 
[bookmark: _Toc514088250][bookmark: _Toc480465420][bookmark: _Toc448480289][bookmark: _Toc438654077][bookmark: _Toc456107123][bookmark: _Toc459213769][bookmark: _Toc513542651][bookmark: _Toc512696255][bookmark: _Toc512612258][bookmark: _Toc512612082][bookmark: _Toc512611286]管理人报告
[bookmark: _Toc514088251][bookmark: _Toc480465421][bookmark: _Toc448480290][bookmark: _Toc438654078][bookmark: _Toc456107124][bookmark: _Toc459213770][bookmark: _Toc513542652][bookmark: _Toc512696256][bookmark: _Toc512612259][bookmark: _Toc512612083][bookmark: _Toc512611287]基金经理（或基金经理小组）简介 
	[bookmark: m04_02]姓名 
	职务 
	任本基金的基金经理期限 
	证券从业年限 
	说明 

	
	
	任职日期 
	离任日期 
	
	

	张军
	本基金的基金经理
	2012年3月26日
	-
	22年（金融领域从业经验33年）
	张军先生曾任上海国际信托有限公司国际业务部经理、交易部经理。2004年6月起加入摩根基金管理(中国)有限公司(原上投摩根基金管理有限公司)，先后担任交易部总监、基金经理、投资绩效评估总监、国际投资部总监、组合基金投资部总监，现任高级基金经理。


注：1.对基金的首任基金经理，其"任职日期"为基金合同生效日，"离任日期"为根据公司决定确定的解聘日期；对非首任基金经理，"任职日期"和"离任日期"分别指根据公司决定确定的聘任日期和解聘日期。
　　2.证券从业的含义遵从中国证监会及行业协会的相关规定。
[bookmark: _Toc512519488][bookmark: _Toc490050009][bookmark: _Toc438646459][bookmark: _Toc481075055][bookmark: _Toc5134656621]期末兼任私募资产管理计划投资经理的基金经理同时管理的产品情况 
	[bookmark: m04_01_02_tab]姓名 
	产品类型 
	产品数量（只） 
	资产净值（元） 
	任职时间 

	张军
	公募基金 
	9
	13,988,386,527.21
	2008-03-08

	
	私募资产管理计划 
	1
	23,602,390.41
	2021-07-09

	
	其他组合 
	-
	-
	-

	
	合计 
	10
	14,011,988,917.62
	- 


[bookmark: _Toc514088252][bookmark: _Toc480465422][bookmark: _Toc448480291][bookmark: _Toc438654079][bookmark: _Toc456107125][bookmark: _Toc459213771][bookmark: _Toc513542653][bookmark: _Toc512696257][bookmark: _Toc512612260][bookmark: _Toc512612084][bookmark: _Toc512611288][bookmark: m402]境外投资顾问为本基金提供投资建议的主要成员简介 
	姓名 
	在境外投资顾问所任职务 
	证券从业年限 
	说明 

	Veronika Lysogorskaya
	摩根资产管理(英国)执行董事，位于伦敦的新兴市场和亚太股票团队的自然资源分析师
	21年
	Veronika Lysogorskaya，执行董事，是位于伦敦的国际股票团队投资经理以及新兴市场和亚太股票团队的自然资源分析师。Veronika自2010年加入公司，之前曾在伦敦的汇丰银行工作，担任中欧、东欧、中东和非洲（CEMEA）地区金属和矿业部门的分析师。在此之前，她曾在莫斯科的ING担任初级股票研究分析师。Veronika在俄罗斯莫斯科的国立大学高等经济学院获得金融学位。

	Christopher Korpan
	摩根资产管理(英国)执行董事，投资组合经理，国际股票集团的全球行业专家
	21年
	Christopher Korpan，执行董事，是位于伦敦国际股票团队的全球行业专家以及投资经理，自2010年加入公司以来，一直专门研究自然资源中的材料领域。之前曾在加拿大伦丁矿业公司担任业务分析师，并在贝马黄金公司担任地质学家。Christopher　拥有伦敦帝国理工学院的金属和能源金融硕士学位以及爱丁堡大学的地质（荣誉）理学学士学位，并且是特许金融分析师。


[bookmark: _Toc514088253][bookmark: _Toc480465423][bookmark: _Toc448480292][bookmark: _Toc438654080][bookmark: _Toc456107126][bookmark: _Toc459213772][bookmark: _Toc513542654][bookmark: _Toc512696258][bookmark: _Toc512612261][bookmark: _Toc512612085][bookmark: _Toc512611289][bookmark: m403]报告期内本基金运作遵规守信情况说明 
在本报告期内，基金管理人不存在损害基金份额持有人利益的行为，在控制风险的前提下，勤勉尽责地为基金份额持有人谋求利益。基金管理人遵守了《证券投资基金法》及其他有关法律法规、本基金基金合同的规定。
[bookmark: _Toc514088254][bookmark: _Toc480465424][bookmark: _Toc448480293][bookmark: _Toc438654081][bookmark: _Toc456107127][bookmark: _Toc459213773][bookmark: _Toc513542655][bookmark: _Toc512696259][bookmark: _Toc512612262][bookmark: _Toc512612086][bookmark: _Toc512611290]公平交易专项说明 
[bookmark: _Toc514088255][bookmark: _Toc480465425][bookmark: _Toc513542656][bookmark: m404_01_0570]公平交易制度的执行情况 
报告期内，本公司继续贯彻落实《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》等相关法律法规和公司内部公平交易流程的各项要求，严格规范上市股票、债券的一级市场申购和二级市场交易等活动，通过系统和人工相结合的方式进行交易执行和监控分析，以确保本公司管理的不同投资组合在授权、研究分析、投资决策、交易执行、业绩评估等投资管理活动相关的环节均得到公平对待。　　　
　　对于交易所市场投资活动，本公司执行集中交易制度，确保不同投资组合在买卖同一证券时，按照时间优先、比例分配的原则在各投资组合间公平分配交易量；对于银行间市场投资活动，本公司通过对手库控制和交易室询价机制，严格防范对手风险并检查价格公允性；对于申购投资行为，本公司遵循价格优先、比例分配的原则，根据事前独立申报的价格和数量对交易结果进行公平分配。　
　　报告期内，通过对不同投资组合之间的收益率差异比较、对同向交易和反向交易的交易时机和交易价差监控分析，未发现整体公平交易执行出现异常的情况。
[bookmark: _Toc514088256][bookmark: _Toc480465426][bookmark: _Toc513542657][bookmark: m404_01_0578]异常交易行为的专项说明 
报告期内，本基金管理人旗下所有投资组合参与的交易所公开竞价交易中，同日反向交易成交较少的单边交易量超过该证券当日成交量的5%的交易共有4次，均为指数投资组合因跟踪指数需要而发生的反向交易。　
　　本报告期内，未发现本基金有可能导致不公平交易和利益输送的异常交易。
[bookmark: _Toc514088257][bookmark: _Toc480465427][bookmark: _Toc448480294][bookmark: _Toc438654082][bookmark: _Toc456107128][bookmark: _Toc459213774][bookmark: _Toc513542658][bookmark: _Toc512696260][bookmark: _Toc512612263][bookmark: _Toc512612087][bookmark: _Toc512611291]报告期内基金的投资策略和业绩表现说明 
[bookmark: _Toc51408825711]报告期内基金投资策略和运作分析 
报告期内全球资源类股票取得正回报。资源品金属板块和黄金贵金属板块股票表现强劲，能源板块股票相对落后。
　　美国政府经历了43天的关门后，于11月重新开门。政府停摆期间造成有关经济数据公布滞后，对政策制定者决策货币政策带来影响。市场短暂的不确定性一度对市场情绪造成了压力。
　　油价持续波动，市场正面临较严重的供过于求问题和复杂的地缘政治环境。由于美国石油产量增加，对供应过剩的持续担忧继续压低价格。另一方面，地缘政治紧张局势仍未有明显改善，包括美国对俄罗斯石油公司的制裁和乌克兰无人机对俄罗斯基础设施的攻击，进一步增加了不确定性。石油输出国组织（OPEC+）在12月份的产量略有增加，但选择在2026年初暂停进一步的加产，这表明他们已在担心供应过剩的情况。
　　铁矿石价格受供需不确定性影响，依然波动较大。来自中国需求的持续疲软——反映在钢铁产量下降和中国港口库存上升——对价格构成下行压力。与此同时，由于澳大利亚、巴西产量增加以及几内亚西蒙杜项目的投产，全球供应量有所增加。尽管存在这些不利因素，但市场情绪受到经济刺激和中国基础设施投资更新的预期得到支撑。
　　铜价受到供应中断、经济数据和全球事件的影响。供给方面，在印度尼西亚 Freeport-McMoRan的Grasberg矿场停工后，出现了严重的供应问题，引发了人们对短缺的担忧。需求方面，全球最大的铜消费国中国的需求走弱持续存在，因为高价格和疲软的经济数据导致进口减少。
　　受央行持续采购、政策不确定性加剧、地缘政治紧张局势持续以及美国降息预期推动，黄金价格创下历史新高。白银也处于历史高位，这得益于全球库存短缺持续存在、通胀压力和美国劳动力市场数据疲软。
　　展望未来，在2025年4月实施前所未有的关税的推动下，近期大宗商品市场的波动创造了一个有吸引力的切入点。这些关税不包括商品，使得铜和原油等关键商品价格的重大不确定性下降，这些都是投资组合中持有的核心标的。投资组合对黄金股票的敞口提供了持仓的多样性。目前的市场状况，原材料价格水平阻碍了资本投入。但股票价格已反映了最坏的情况，提供了一个令人信服的机会。此外，降低利率的潜力可能进一步支持能源和工业金属价格的复苏。投资组合专注于公司资产负债表的健康度、公司股本回报率，使得投资团队有能力在这个波动时期获得预期收益。
　　长期以来矿业与能源板块新项目开发计划很多被推迟或取消，企业更倾向通过股票回购和高股息向股东返还现金。这种资本分配的策略导致市场供应持续紧张。由于闲置产能已处于历史低位，供需平衡需要较长时间来调整。近年来，能源市场受宏观经济环境快速变化影响，价格在低位至多年高位间大幅波动。OPEC（石油输出国组织）特别是沙特阿拉伯维持严格减产策略，致力于消除库存。同时美国战略石油储备处于数十年低位，随着2022年高价周期结束，补库存需求显现。过去五年行业投资不足将导致未来价格上行压力，各国政府补充战略储备的可能性也在增加。
　　全球碳中和转型将显著增加金属需求，尤其是基本金属。我们超配的基本金属不仅是能源转型的关键材料，其需求增长还将受到人口持续增长、城市化进程加速、可再生能源普及交通电动化等因素驱动。本质上，各国政府正通过政策引导实现从“碳基”经济向“金属基”经济的转型。
　　尽管大宗商品经历了过去一年的强势表现，自然资源行业并未急于扩大产能以缓解供应短缺。我们认为，低库存和较低的闲置产能或将使后续可能到来的衰退周期中的商品价格显著高于历史相同周期的水平。
　　此外，贵金属仍然是投资组合回报的多元化因素，也是避险需求的关键资产。
　　从长远来看，随着人口不断增长和城镇化率的提高，对商品的需求将会增加。由于此前多年价格低迷导致投资不足，我们所投资的商品市场可能出现短缺，从而导致价格上升。我们投资组合中的公司一直通过降低成本和加强资产负债表质量来积极管理财务风险。我们投资团队也将继续寻找更多具有吸引力的总回报的高质量公司。
　　报告期，本基金在综合能源和燃气板块的个股成为主要超额收益来源，而贵金属板块的个股选择则拖累了相对收益。 
[bookmark: _Toc51408825712]报告期内基金的业绩表现 
本报告期摩根全球天然资源混合(QDII)A份额净值增长率为：6.37%，同期业绩比较基准收益率为：8.30%；
　　摩根全球天然资源混合(QDII)C份额净值增长率为：6.23%，同期业绩比较基准收益率为：8.30%。
[bookmark: m405_01_2550][bookmark: _Toc514088258][bookmark: _Toc480465430][bookmark: _Toc448480296][bookmark: _Toc438654084][bookmark: _Toc456107129][bookmark: _Toc459213775][bookmark: _Toc513542659][bookmark: _Toc512696261][bookmark: _Toc512612264][bookmark: _Toc512612088][bookmark: _Toc512611292][bookmark: m407]报告期内基金持有人数或基金资产净值预警说明 
无。
[bookmark: _Toc514088259][bookmark: _Toc480465431][bookmark: _Toc448480297][bookmark: _Toc438654085][bookmark: _Toc445826343][bookmark: _Toc456107130][bookmark: _Toc459213776][bookmark: _Toc513542660][bookmark: _Toc512696262][bookmark: _Toc512612265][bookmark: _Toc512612089][bookmark: _Toc512611293]投资组合报告
[bookmark: _Toc514088260][bookmark: _Toc480465432][bookmark: _Toc448480298][bookmark: _Toc438654086][bookmark: _Toc456107131][bookmark: _Toc459213777][bookmark: _Toc513542661][bookmark: _Toc512696263][bookmark: _Toc512612266][bookmark: _Toc512612090][bookmark: _Toc512611294][bookmark: m501]报告期末基金资产组合情况 
	[bookmark: m08QD_01_tab][bookmark: OLE_LINK46][bookmark: OLE_LINK45][bookmark: OLE_LINK42][bookmark: OLE_LINK41]序号 
	项目 
	金额（人民币元） 
	占基金总资产的比例（%） 

	1 
	权益投资 
	234,421,899.66
	82.37

	　 
	其中：普通股 
	224,245,835.11
	78.79

	　 
	优先股 
	-
	-

	　 
	存托凭证 
	10,176,064.55
	3.58

	　 
	房地产信托凭证 
	-
	-

	2 
	基金投资 
	-
	-

	3 
	固定收益投资 
	-
	-

	　 
	其中：债券 
	-
	-

	　 
	资产支持证券 
	-
	-

	4 
	金融衍生品投资 
	-
	-

	　 
	其中：远期 
	-
	-

	　 
	期货 
	-
	-

	　 
	期权 
	-
	-

	　 
	权证 
	-
	-

	5 
	买入返售金融资产 
	-
	-

	　 
	其中：买断式回购的买入返售金融资产 
	-
	-

	6 
	货币市场工具 
	-
	-

	7 
	银行存款和结算备付金合计 
	37,887,551.85
	13.31

	8 
	其他资产 
	12,289,007.23
	4.32

	9 
	合计 
	284,598,458.74
	100.00


注：本基金本报告期末通过港股通交易机制投资的港股公允价值为人民币23,739,929.04元,占期末净值比例为8.65%。
[bookmark: _Toc514088261][bookmark: _Toc480465433][bookmark: _Toc448480299][bookmark: _Toc438654087][bookmark: _Toc456107132][bookmark: _Toc459213778][bookmark: _Toc513542662][bookmark: _Toc512696264][bookmark: _Toc512612267][bookmark: _Toc512612091][bookmark: _Toc512611295]报告期末在各个国家（地区）证券市场的股票及存托凭证投资分布 
	[bookmark: m08QD_02][bookmark: m502_tab]国家（地区） 
	公允价值（人民币元） 
	占基金资产净值比例（%） 

	美国
	128,799,731.07
	46.92

	加拿大
	30,891,455.65
	11.25

	英国
	24,048,537.26
	8.76

	中国香港
	23,739,929.04
	8.65

	澳大利亚
	12,102,406.03
	4.41

	南非
	3,374,769.57
	1.23

	日本
	2,941,684.60
	1.07

	瑞典
	2,638,898.26
	0.96

	奥地利
	1,934,447.80
	0.70

	葡萄牙
	1,632,817.67
	0.59

	挪威
	1,429,923.35
	0.52

	法国
	887,299.36
	0.32

	合计 
	234,421,899.66
	85.40


注：国家（地区）类别根据其所在的证券交易所确定，ADR、GDR按照存托凭证本身挂牌的证券交易所确定。
[bookmark: _Toc514088262][bookmark: _Toc480465434][bookmark: _Toc448480300][bookmark: _Toc438654088][bookmark: _Toc456107133][bookmark: _Toc459213779][bookmark: _Toc513542663][bookmark: _Toc512696265][bookmark: _Toc512612268][bookmark: _Toc512612092][bookmark: _Toc512611296][bookmark: m503]报告期末按行业分类的股票及存托凭证投资组合 
	[bookmark: m08QD_03_01_tab][bookmark: m08QD_03_tab][bookmark: m08QD_03_01]行业类别 
	公允价值（人民币元） 
	占基金资产净值比例(%) 

	基础材料
	137,733,621.99
	50.18

	能源
	96,688,277.67
	35.22

	合计 
	234,421,899.66
	85.40


[bookmark: _Toc247616244][bookmark: _Toc433036708][bookmark: _Toc247613259][bookmark: m08QD_04_01][bookmark: m07_04_07_02]注：以上分类采用全球行业分类标准(GICS)。 
[bookmark: _Toc5140882991][bookmark: _Toc480465441][bookmark: _Toc459213786][bookmark: _Toc456107140][bookmark: _Toc438654095][bookmark: _Toc448480307][bookmark: _Toc513542670][bookmark: _Toc512696272][bookmark: _Toc512612275][bookmark: _Toc512612099][bookmark: _Toc512611303]期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的权益投资明细 
[bookmark: m510_01_1597][bookmark: _Toc5140882992][bookmark: _Toc513542671][bookmark: _Toc480465442]报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票及存托凭证投资明细 
	[bookmark: m08QD_04_01_tab]序号 
	公司名称(英文) 
	公司名称(中文) 
	证券代码 
	所在证券市场 
	所属国家（地区） 
	数量(股) 
	公允价值（人民币元） 
	占基金资产净值比例(%) 

	1 
	EXXON MOBIL CORP 
	埃克森美孚石油公司 
	XOM 
	纽约证券交易所 
	美国 
	14,411 
	12,189,483.71 
	4.44 

	2 
	NEWMONT CORP 
	纽蒙黄金公司 
	NEM 
	纽约证券交易所 
	美国 
	16,360 
	11,481,868.12 
	4.18 

	3 
	ZIJIN MINING GROUP CO LTD-H 
	紫金矿业 
	2899 
	香港证券交易所 
	中国香港 
	328,177 
	10,570,195.63 
	3.85 

	4 
	SHELL PLC (UK) 
	壳牌公共有限公司 
	SHEL 
	英国伦敦交易所 
	英国 
	37,384 
	9,664,064.57 
	3.52 

	5 
	AGNICO EAGLE MINES LTD 
	阿哥尼可老鹰矿场有限公司 
	AEM 
	加拿大交易所 
	加拿大 
	7,660 
	9,142,396.44 
	3.33 

	6 
	KINROSS GOLD CORP 
	金罗斯黄金公司 
	KGC 
	纽约证券交易所 
	美国 
	43,850 
	8,679,274.70 
	3.16 

	7 
	VALERO ENERGY CORP 
	Valero 能源 
	VLO 
	纽约证券交易所 
	美国 
	6,230 
	7,128,480.33 
	2.60 

	8 
	SOUTHERN COPPER CORP 
	南方铜业公司 
	SCCO 
	纽约证券交易所 
	美国 
	6,982 
	7,040,801.96 
	2.56 

	9 
	RIO TINTO PLC 
	力拓公司 
	RIO 
	英国伦敦交易所 
	英国 
	12,201 
	6,899,786.58 
	2.51 

	10 
	CHINA MOLYBDENUM CO LTD-H 
	洛阳钼业 
	3993 
	香港证券交易所 
	中国香港 
	384,000 
	6,673,133.88 
	2.43 


注：此处所用证券代码的类别是当地市场代码。 
[bookmark: _Toc514088264][bookmark: _Toc480465436][bookmark: _Toc448480302][bookmark: _Toc438654090][bookmark: _Toc456107135][bookmark: _Toc459213781][bookmark: _Toc513542665][bookmark: _Toc512696267][bookmark: _Toc512612270][bookmark: _Toc512612094][bookmark: _Toc512611298][bookmark: m505]报告期末按债券信用等级分类的债券投资组合 
本基金本报告期末未持有债券。
[bookmark: _Toc514088265][bookmark: _Toc480465437][bookmark: _Toc448480303][bookmark: _Toc438654091][bookmark: _Toc456107136][bookmark: _Toc459213782][bookmark: _Toc513542666][bookmark: _Toc512696268][bookmark: _Toc512612271][bookmark: _Toc512612095][bookmark: _Toc512611299][bookmark: m506]报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细 
本基金本报告期末未持有债券。
[bookmark: _Toc514088266][bookmark: _Toc480465438][bookmark: _Toc448480304][bookmark: _Toc438654092][bookmark: _Toc456107137][bookmark: _Toc459213783][bookmark: _Toc513542667][bookmark: _Toc512696269][bookmark: _Toc512612272][bookmark: _Toc512612096][bookmark: _Toc512611300][bookmark: m507]报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细 
本基金本报告期末未持有资产支持证券。
[bookmark: _Toc514088267][bookmark: _Toc480465439][bookmark: _Toc459213784][bookmark: _Toc456107138][bookmark: _Toc438654093][bookmark: _Toc448480305][bookmark: _Toc513542668][bookmark: _Toc512696270][bookmark: _Toc512612273][bookmark: _Toc512612097][bookmark: _Toc512611301][bookmark: m508]报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名金融衍生品投资明细 
[bookmark: m08QD_09]本基金本报告期末未持有金融衍生品。   
[bookmark: _Toc514088268][bookmark: _Toc480465440][bookmark: _Toc459213785][bookmark: _Toc456107139][bookmark: _Toc438654094][bookmark: _Toc448480306][bookmark: _Toc513542669][bookmark: _Toc512696271][bookmark: _Toc512612274][bookmark: _Toc512612098][bookmark: _Toc512611302][bookmark: m509]报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名基金投资明细 
[bookmark: m08QD_10]本基金本报告期末未持有基金。 
[bookmark: _Toc514088269]投资组合报告附注 
[bookmark: _Toc514088270]  
报告期内，本基金投资决策程序符合相关法律法规的要求，未发现本基金投资的前十名证券的发行主体本期出现被监管部门立案调查，或者在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的情形。
[bookmark: m510_01_1598][bookmark: _Toc514088271][bookmark: _Toc513542672][bookmark: _Toc480465443]  
报告期内本基金投资的前十名股票中没有在基金合同规定备选股票库之外的股票。
[bookmark: _Toc514088272][bookmark: _Toc480465444][bookmark: _Toc513542673][bookmark: m510_02]其他资产构成 
	序号 
	名称 
	金额（人民币元） 

	1 
	存出保证金 
	17,613.63

	2 
	应收证券清算款 
	-

	3 
	应收股利 
	268,628.55

	4 
	应收利息 
	-

	5 
	应收申购款 
	11,401,038.16

	6 
	其他应收款 
	601,726.89

	7
	其他 
	-

	8
	合计 
	12,289,007.23


[bookmark: _Toc514088273][bookmark: _Toc480465445][bookmark: _Toc513542674][bookmark: m510_03]报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细 
本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。 
[bookmark: _Toc514088274][bookmark: _Toc480465446][bookmark: _Toc513542675][bookmark: m510_04]报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明 
本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况。
[bookmark: _Toc514088275][bookmark: _Toc480465447][bookmark: _Toc513542676][bookmark: m510_05_1678]投资组合报告附注的其他文字描述部分 
因四舍五入原因，投资组合报告中分项之和与合计可能存在尾差。
[bookmark: _Toc514088276][bookmark: _Toc480465448][bookmark: _Toc448480308][bookmark: _Toc438654096][bookmark: _Toc456107141][bookmark: _Toc459213787][bookmark: _Toc513542677][bookmark: _Toc512696273][bookmark: _Toc512612276][bookmark: _Toc512612100][bookmark: _Toc512611304][bookmark: m601]开放式基金份额变动
[bookmark: m10_01_tab]单位：份 
	[bookmark: m10_01][bookmark: m601_tab]项目 
	摩根全球天然资源混合(QDII)A 
	摩根全球天然资源混合(QDII)C 

	报告期期初基金份额总额 
	98,800,907.25
	36,348,515.52

	报告期期间基金总申购份额 
	61,457,184.11
	59,127,010.70

	减:报告期期间基金总赎回份额 
	18,317,628.30
	29,860,309.45

	报告期期间基金拆分变动份额（份额减少以“-”填列） 
	-
	-

	报告期期末基金份额总额 
	141,940,463.06
	65,615,216.77


注：总申购份额包含红利再投、转换入份额，总赎回份额包含转换出份额。 
[bookmark: _Toc514088277][bookmark: _Toc480465449][bookmark: _Toc448480309][bookmark: _Toc438654097][bookmark: _Toc456107142][bookmark: _Toc459213788][bookmark: _Toc513542678][bookmark: _Toc512696274][bookmark: _Toc512612277][bookmark: _Toc512612101][bookmark: _Toc512611305][bookmark: m7manage01]基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细
无。 
[bookmark: _Toc17881714][bookmark: _Toc479856294][bookmark: _Toc492299909][bookmark: _Toc512627244][bookmark: _Toc512694324][bookmark: m701]影响投资者决策的其他重要信息 
[bookmark: _Toc17881715][bookmark: _Toc492299910][bookmark: _Toc512627245][bookmark: _Toc512694325]报告期内单一投资者持有基金份额比例达到或超过20%的情况 
无。
[bookmark: _Toc514088283][bookmark: _Toc466644495][bookmark: _Toc480465455][bookmark: _Toc513542684][bookmark: _Toc512696280][bookmark: _Toc512612283][bookmark: _Toc512612107][bookmark: _Toc512611311]备查文件目录
[bookmark: _Toc514088284][bookmark: _Toc480465456][bookmark: _Toc448480313][bookmark: _Toc438654101][bookmark: _Toc456107145][bookmark: _Toc459213792][bookmark: _Toc513542685][bookmark: _Toc512696281][bookmark: _Toc512612284][bookmark: _Toc512612108][bookmark: _Toc512611312][bookmark: m801_01_1733]备查文件目录 
1、中国证监会核准本基金募集的文件；
　　2、《摩根全球天然资源混合型证券投资基金(QDII)基金合同》；
　　3、《摩根全球天然资源混合型证券投资基金(QDII)托管协议》；
　　4、法律意见书；
　　5、基金管理人业务资格批件、营业执照；
　　6、基金托管人业务资格批件、营业执照；
　　7、中国证监会要求的其他文件。
[bookmark: _Toc514088285][bookmark: _Toc480465457][bookmark: _Toc448480314][bookmark: _Toc438654102][bookmark: _Toc456107146][bookmark: _Toc459213793][bookmark: _Toc513542686][bookmark: _Toc512696282][bookmark: _Toc512612285][bookmark: _Toc512612109][bookmark: _Toc512611313][bookmark: m801_01_1734]存放地点 
基金管理人或基金托管人住所。
[bookmark: _Toc514088286][bookmark: _Toc480465458][bookmark: _Toc448480315][bookmark: _Toc438654103][bookmark: _Toc456107147][bookmark: _Toc459213794][bookmark: _Toc513542687][bookmark: _Toc512696283][bookmark: _Toc512612286][bookmark: _Toc512612110][bookmark: _Toc512611314][bookmark: m801_01_1735]查阅方式 
投资者可在营业时间免费查阅，也可按工本费购买复印件。 
　 
　 
摩根基金管理（中国）有限公司
2026年1月22日
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